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DECIZIA NR3T Ld O 4. ol

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) sid), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 14 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
Sfunctionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.),

aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificdrile si completdrile
ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1), art. 129 alin. (4) si (7) si ale art. 147 alin. (1) si (2) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 6, art. 38 alin. (1) lit.a) si ale alin. (4) din Regulamentul
AS.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificdrile §i completdrile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul nr. 13/2018;

Analizand solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr.
RG/539/10.01.2025, completata prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/6776/12.03.2025,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare nr.
DG/4381/26.03.2025 si a hotardrii Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiard
adoptate in sedinta din data de 16.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. - Se aprobd modificarea si completarea reglementarilor pietei reglementate
administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori
Bucuresti S.A. — Operator de piatd reglementatd, in forma din anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.

Art. 2. - Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei
reglementate administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de
Valori Bucuresti S.A. — Operator de piatd reglementatd.
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Art.3. - Orice modificare a reglementarilor prevazute la art. 1 va fi supusa, in prealabil,
aprobarii A.S.F.

Art. 4. — (1) Decizia nr%y"moll .Q%Q-Sntrﬁ in vigoare la data comunicarii acesteia
Bursei de Valori Bucuresti S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

(2) Modificarile aduse Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. — Operator de piatd

reglementatd intra in vigoare conform prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul nr.
13/2018.

Art. 5. - Directia Generald din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare
asigurd ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce
ii revin.

Art. 6. - Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare
asigurd comunicarea prezentei decizii.

Presedinte,

Alexandru PETKESCU
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ANEXA la Decizia nr. 34//025204\ &0&5

Modificari si completari ale Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A.
— operator de piata reglementata

1. Denumirea Codului Bursei de Valori Bucuresti — operator de piati reglementata
se modifici si va avea urmitorul cuprins:
"CODUL BURSEI DE VALORI BUCURESTI - PIATA REGLEMENTATA
PRINCIPALA”

2. Punctul I din Cuprinsul CODULUI BURSEI DE VALORI BUCURESTI - PIATA
REGLEMENTATA PRINCIPALA se modifici si va avea urmitorul cuprins:
” PREVEDERI GENERALE
PIATA REGLEMENTATA PRINCIPALA”

3. Titlul Capitolului XIV din TITLUL III TRANZACTIONAREA SI
MONITORIZAREA se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"CAPITOLUL XIV MONITORIZAREA PIETEI REGLEMENTATE”

4. Articolul 1 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementata Principala se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 1. (1) Bursa de Valori Bucuresti administreaza:
a) piata reglementata a instrumentelor financiare de tip valori mobiliare si/sau asimilate
acestora, precum si titluri de participare la OPCVM tranzactionabile (Piata Reglementata
Principala);
b) piata reglementata a instrumentelor financiare derivate avand activ suport active
financiare si alte active;
(2) Prezentul Cod reglementeaza Piata Reglementata prevazuta la alin. (1) lit. a).”

5. La articolul 4 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementata Principala,

alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”(2) Participantii la sistemul de tranzactionare al B.V.B. deruleaza operatiuni de piata cu
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instrumente financiare in cadrul pietei reglementate administrati de B.V.B., in mod
corespunzator cu prevederile din cadrul prezentului Cod.”

6. Articolul 7 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementati Principali se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 7. Prezentul Cod stabileste regimul operatiunilor de piatd cu instrumente financiare, altele
decat cele derivate, care sunt tranzactionate pe piata reglementatd principald administrata de
B.V.B,, in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, Legii nr. 24/2017, precum si cu
reglementarile emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, reglementirile europene
emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE si B.V.B. incidente (denumiti in cele ce urmeaza
Piata Reglementata sau Piata Reglementata Principald).”

7. Articolul 9 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementati Principala se
renumeroteaza si devine articolul 8:
”Art. 8. Prezentul Cod se va publica pe pagina web a B.V.B.”

8. La articolul 1 din Titlul Preliminar, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

” 1. Actiuni distribuite public — diferenta dintre numarul total de actiuni emise si aflate in
circulatie ale unui Emitent si numarul de actiuni detinute fie de o autoritate publici centrali sau
locala, fie de un subiect de drept persoana fizica sau juridica care a dobandit actiunile detinute
de autoritatile publice centrale sau locale, al carui drept de tranzactionare este restrictionat prin
efectul legii sau al unor obligatii contractuale, precum si actiunile tezaurizate ale respectivului
Emitent.
2. Activ suport (underlying asset) - un instrument financiar, un indice bursier sau valutar, o
rata a dobanzii, o marfd, cosuri ori combinatii formate din aceste instrumente sau valori, precum
si orice alt activ, instrument, indicator sau unitate de masura al carui randament, valoare sau
marime sta la baza valorii unui produs structurat.
3. A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor, institutie juridica
reglementata de Legea nr. 31/1990. Poate fi ordinar, caz in care se va prescurta A.G.A.O., sau
extraordinara, caz in care se va prescurta A.G.A.E.
4. Agentul custode — persoana juridica care presteaza servicii si activitati de investitii inscrisa
in Registrul A.S.F. care desfasoara servicii de custodie si administrare de instrumente financiare
pentru clientii al caror mandatar este si care are incheiat contract cu Depozitarul Central, in
baza reglementarilor specifice de custodie emise de Depozitarul Central.
5. Acces Electronic Direct (Direct Electronic Access - DEA) — are semnificatia descrisa la
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art. 3 alin. (1) pct. 1 din Legea nr. 126/2018 si art. 20 din Regulamentul Delegat 2017/565/UE.
6. Agent de bursa — angajat al unui Participant, atestat de B.V.B. in conditiile Titlului I, pentru
a-si desfasura activitatea pe pietele reglementate gi/sau sistemele multilaterale de tranzactionare
administrate de B.V.B., in numele Participantului respectiv.

7. Aplicatie specializata - program informatic proiectat cu scopul de a se conecta la sistemul
B.V.B,, in conformitate cu cerintele tehnice ale B.V.B. si care este instalat in sistemele
Participantilor si este administrat de acestia.

8. Arena Gateway - aplicatie specializatd, furnizata de B.V.B., care se instaleaza in sistemele
Participantilor, este operata de Participanti si se conecteaza la Interfata Arena Proprietara din
Sistemul B.V.B. utilizand B.V.B. Protocol. Arena Gateway este destinatd Participantului,
oferindu-i acestuia facilitatile tehnice pentru interconectarea propriilor sisteme de gestiune a
ordinelor cu sistemul B.V.B., inclusiv receptarea datelor de piata.

9. Arena Terminal - aplicatie specializata furnizatd de B.V.B. care se instaleaza in sistemele
Participantilor, este administratd de Participanti si se conecteaza la Interfata Arena Proprietara
utilizdnd B.V.B. Protocol. Arena Terminal este destinata agentului de bursa pentru efectuarea
de operatiuni de administrare a ordinelor si vizualizarea informatiilor de piata, prin intermediul
unei interfete grafice.

10. A.S.F. — denumirea prescurtatd a Autoritatii de Supraveghere Financiara.

11. Bloc de tranzactionare sau Lot standard - numarul de instrumente financiare care
formeaza o unitate standard de tranzactionare. Marimea blocului de tranzactionare aplicabil
fiecarei piete este prezentata in Anexele nr. 7-9.

12. B.V.B. — denumirea prescurtatd a societatii Bursa de Valori Bucuresti S.A., privita in
calitate de operator de piatd, in sensul Legii nr. 126/2018 si reglementarilor A.S.F.

13. B.V.B. Protocol - protocol de comunicatii electronice, proprietate a B.V.B., proiectat pentru
schimbul de informatii in timp real intre aplicatiile specializate operate de Participantii din
sistemele Participantilor la piata si sistemul B.V.B. operat de B.V.B. Prin intermediul B.V.B.
Protocol se transmit atat operatiuni de gestiune a ordinelor de bursa si confirmari de tranzactii,
cat si date de piata.

14. C.A. - denumirea prescurtatd a Consiliului de administratie, organ reglementat de Legea nr.
31/1990 si de Legea nr. 126/2018.

15. Calendar financiar - calendarul de comunicare financiara al unui Emitent, pentru
executarea obligatiilor de informare periodicd, potrivit Titlului II si Regulamentului A.S.F. nr.
5/2018.

16. Circumstante exceptionale de piata — circumstante identificate la art. 3 din Regulamentul
Delegat 2017/578/UE.

17. Circumstante de tensiune in piatd — conditii si termeni in linia prevederilor
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Regulamentului Delegat 2017/578/UE, care pot viza actualizarea obligatiilor de cotare si
conditii.

18. Client — orice persoana fizica sau persoana juridicd ce deschide un cont de tranzactionare
la un Participant care presteaza, in baza unui contract, servicii si activititi de investitii principale
si/sau servicii conexe.

19. Codul B.V.B. Piata Reglementati Principald - Codul B.V.B. care reglementeazi
instrumentele financiare de tipul valorilor mobiliare si/sau asimilate acestora si unititile
organismelor de plasament colectiv si reprezinta setul B.V.B. de reguli aplicabile
instrumentelor financiare respective, si anume: titluri de capital, titluri de credit, actiuni/ unitati
de fond la OPC, titluri de participare la OPCVM tranzactionabile, produse structurate, drepturi
de preferinta, drepturi de alocare, alte instrumente financiare similare;

20. Comisia de Admitere la Tranzactionare — organ al B.V.B. cu competente consultative in materia
admiterii, promovarii, retrogradarii si retragerii de la tranzactionare a instrumentelor financiare, care este
organizat si functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare i functionare al
B.VB.

21. Comisia de Apel — organ al B.V.B. cu competente consultative in materia solutionarii
contestatiilor la deciziile de sanctionare a Participantilor si agentilor de bursa, care este organizat
si functioneazd in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare si functionare a
B.V.B.

22. Consiliul Bursei — C.A. al B.V.B.

23. Cont de tranzactionare - cont deschis in sistemul B.V.B., utilizat de Participanti exclusiv
in activitatea de tranzactionare (introducere si gestionare ordine de bursi, tranzactii). In tot
cuprinsul Codului, se va inlocui termenul ,,cont” cu termenul ,,cont de tranzactionare”. Regulile
aplicabile Contului de tranzactionare utilizat in sistemul B.V.B. sunt cuprinse in Titlul III,
Capitolul IV, Sectiunea 7.

24. Cont individual — cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B.,
pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in numele unui client.

25. Cont global - cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B. pentru
tranzacionarea instrumentelor financiare in numele clientilor al caror mandatar este
Participantul. Regulile de tranzactionare aplicabile Contului global utilizat in sistemul B.V.B.
sunt cuprinse in Titlul IIL.

26. Cont propriu Participant sau House - cont de tranzactionare deschis in nume propriu de
un Participant pentru tranzactionarea pe contul propriu al acestuia.

27. Cotatie ferma de cumparare-vinzare sau cotatie ferma - ansamblul format din oferta
ferma de vanzare si oferta ferma de cumparare introduse pentru o serie de titluri de stat in piata
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principala, de catre un Market Maker al Pietei Reglementate, inregistrat pentru seria respectiva.
28. Cotatie informativa - intentia, nu si obligatia, de a cumpdra sau a vinde un numir de
instrumente financiare la un anumit pret.

29. Cupon - suma de bani corespunzatoare dobanzii calculate pentru perioada cupon a acestuia,
datoratd periodic de citre Emitent (Ministerul Finantelor Publice, in cazul titlurilor de stat)
detinatorilor de obligatiuni sau titluri de stat si la plata cireia acesta s-a angajat prin documentul
sau prospectul de emisiune.

30. Cupon curent - cupon a carui perioada cupon nu s-a incheiat la data decontarii tranzactiei
si a cdrui obligatie de plata devine exigibila la cea mai apropiata datd a cuponului stabilitd in
documentul sau prospectul de emisiune.

31. Cupon precedent - cuponul cel mai recent platit, prin raportare la data decontarii
tranzactiei.

32. Data cupon - ziua calendaristica la care devine exigibila obligatia Emitentului de a efectua
plata unui cupon si/sau a unei cote-parti din principal (sau valoare nominald, in cazul titlurilor
de stat) cétre proprietarii de obligatiuni sau catre proprietarii de titluri de stat, la data de referinta
(corespunzatoare unei obligatiuni sau unui titlu de stat) stabilitd pentru cuponul respectiv.

33. Data de emisiune - data de la care incepe sa se acumuleze dobanda corespunzitoare
primului cupon pentru o obligatiune sau titlu de stat (data la care a fost emis titlul de stat).

34. Data de referinta (pentru obligatiuni) - data care serveste la identificarea proprietarilor
de obligatiuni care au dreptul de a primi cuponul curent si/sau o cotd-parte din principal sau
valoarea integrald sau ramasa a principalului, in conformitate cu documentul de emisiune, sau
alte drepturi stabilite de lege. Se stabilesc date de referintd pentru fiecare perioada cupon in
parte.

35. Data ex - data de tranzactionare in cadrul B.V.B., data de la care cumparatorii unei actiuni
nu mai beneficiaza de drepturile asociate acesteia si asupra carora nu se mai rasfrang efectele
hotararilor Adunarii generale a actionarilor.

36. Data ex-cupon (pentru obligatiuni) - data de decontare a tranzactiilor incheiate prin
sistemul B.V.B., data de la care cumparatorii unei obligatiuni nu mai beneficiazd de plata
cuponului curent si/sau a unei cote-parti din principal. Data ex-cupon este ziua lucratoare
imediat urmatoare datei de referinta si marcheaza inceputul perioadei ex-cupon. Se stabilesc
date ex-cupon pentru fiecare perioada cupon, cu exceptia perioadei ultimului cupon.

37. Data de referinta pentru titluri de stat (data inregistrarii curente) - data care serveste
la identificarea detinatorilor de titluri de stat care au dreptul de a primi la scadentd valoarea
nominald, in cazul unui titlu de stat cu discount sau care au dreptul de a primi cuponul curent
si/sau o cotd-parte din valoarea nominala sau valoarea integrala sau ramasa a valorii nominale,
in cazul unui titlu de stat cu dobanda, in conformitate cu prospectul de emisiune. Se stabilesc
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date de referinta pentru fiecare perioada cupon in parte.

38. Data maturitatii (pentru drepturile de alocare) - reprezintd data la care drepturile isi
inceteaza existenta, prin inregistrarea noilor actiuni la Depozitarul Central.

39. Data scadentei (pentru obligatiuni) - reprezinta ultima datd cupon a unei obligatiuni. La
aceastd datd devine exigibild plata ultimului cupon si/sau valoarea integrald sau rimasi a
principalului.

40. Data scadentei (pentru titluri de stat) - reprezinta data la care devine exigibild obligatia
de plata a valorii nominale a unui titlu de stat cu discount sau reprezintd ultima dati cupon a
unui titlu de stat cu dobéanda la care devine exigibila obligatia de platd a ultimului cupon si a
valorii nominale.

41. Depozitar Central - entitate constituita si autorizata de A.S.F. in conditiile Regulamentului
UE nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontérii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu care B.V.B. se afla in relatii contractuale.

42. Dispersia actiunilor distribuite public — procentul reprezentand distributia actiunilor
distribuite public, care se calculeaza ca raport intre numarul de actiuni distribuite public si
numarul total de actiuni emise si aflate in circulatie ale unui Emitent.

43. Dobinda acumulati - cota-parte din valoarea cuponului curent corespunzitoare zilelor
scurse din perioada cuponului curent, incepdnd cu data de emisiune sau data cuponului
precedent, inclusiv, pand la data decontérii tranzactiei, exclusiv. Dobanda acumulati este
exprimata ca procent din valoarea curenta a principalului obligatiunii sau din valoarea nominala
a titlului de stat cu dobanda. Pentru obligatiuni, dobanda acumulatd poate fi pozitivd sau
negativa.

44. Dobanda acumulati negativa - dobanda acumulata corespunzitoare numarului de zile rimase
din cuponul curent, incepand cu data decontarii tranzactiei, inclusiv, pana la data cuponului, exclusiv.
45. Dobinda acumulati pozitiva - dobanda acumulata corespunzitoare numarului de zile care
s-au scurs de la data emisiunii, in cazul perioadei primului cupon, sau data cuponului precedent,
inclusiv, pana la data de decontare a tranzactiei, exclusiv.

46. Emitent — entitate legala cu/fara personalitate juridicd, care a emis sau intentioneaza si
emita instrumente financiare de tipul celor care definesc sectoarele si sectiunile pietei
reglementate administrate de B.V.B., mentionate in Titlul IIL.

47. Emisiune individuald de produse structurate - transa de produse structurate identificatd
in mod unic prin codul ISIN, emisd in conformitate cu prospectul de bazi al Emitentului si
documentele de completare a respectivului prospect.

48. Entitate responsabild — entitatea desemnata de Emitentul unui OPCVM tranzactionabil,
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Categoria Internationald care are rolul de a efectua raportarile specifice catre B.V.B. Aceasti
entitate poate fi una dintre urmatoarele:
a) societatea de administrare a investitiilor;
b)Furnizorul de lichiditate inregistrat pe respectiva emisiune, conform prevederilor contractului
incheiat intre acesta si Emitent, respectiv Formatorul de piata din piata initiala.
49. Free-float — reprezintd numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, care sunt
disponibile la tranzactionare. Free-float-ul exprimat in valoare absoluta este estimat ca fiind
numarul total de actiuni emise de o societate, din care se elimina urmatoarele:

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

- Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitori

strategici, actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii,

organismelor de plasament colectiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.
Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul
exprimat in valoare absolutd si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul
acionarilor.
50. Furnizor de lichiditate (liquidity provider) - un Participant care se angajeaza sa mentina
lichiditatea pietei pentru instrumentele financiare de natura produselor structurate sau a titlurilor
de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala. in perioada de timp in care
actioneaza in aceasta calitate, Participantul introduce si mentine oferte ferme de cumparare si
vanzare §i poate incheia tranzactii pe baza acestor oferte conform conditiilor stabilite de B.V.B.,
dupa cum urmeaza:
a) pe contul propriu sau pe contul indicat de respectivul participant, deschis in numele
Emitentului, conform contractului incheiat intre Participant si Emitent, in cazul produselor
structurate;
b) in cazul titlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile din Categoria Internationala,
astfel:
i) pe contul propriu, in situatia in care Furnizorul de lichiditate este desemnat de Emitent, si
indiferent dacd Furnizorul se identifica sau nu cu formatorul de piatd din piata initiala pentru
titlurile de participare respective;
ii) pe contul indicat de respectivul Participant, deschis in numele formatorului de piata din piata
initiala, in situatia in care Furnizorul de lichiditate este desemnat de formatorul de piatad din
piata initiald a respectivelor titluri de participare, conform contractului incheiat intre Participant
siacesta. Contractul dintre Participant si formatorul de piata va fi incheiat in contextul existentei
unei relatii contractuale intre formatorul de piaté si Emitent, prin care Emitentul acorda acestuia

Exemplarul 1/3

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
e-mail: office@asfromania.ro
Pagina 9 din 40




Autoritatea de Supraveghere Financiara

s
-
2 SUPRAVEG"“'

dreptul de stabilire a unor relatii contractuale cu alti participanti pentru tranzactionarea
respectivelor titluri.

51. Formator de piatd sau Market Maker pe piata reglementati - un Participant care se
angajeaza sd mentind lichiditatea pietei pentru un instrument financiar tranzactionat in Piata
Reglementatd, utilizind propriul capital, prin introducerea i mentinerea de oferte ferme de
cumpdrare §i vanzare in nume propriu, precum si sd incheie tranzactii pe baza acestora in
perioada de timp in care Participantul respectiv detine aceasta calitate.

52. Firma de investitii - orice persoana juridica a carei activitate o constituie prestarea unuia
sau a mai multor servicii de investitii financiare catre terti si/sau desfasurarea uneia sau mai
multor activitati de investitii pe baze profesionale, in conformitate cu reglementarile legale in
vigoare.

53. FIX Protocol - este un protocol standard de comunicatii electronice destinat schimbului de
mesaje in timp real pentru tranzactii cu instrumente financiare in piete de capital.

54. Instrumente financiare — termen avand intelesul definit in art. 3 alin. (1) pct. 34 din Legea
nr. 126/2018.

55. Interfete de acces — programe informatice care fac parte din sistemul B.V.B., la care se
conecteaza aplicatii specializate prin B.V.B. Protocol sau FIX Protocol, in vederea administrarii
ordinelor in sistemul B.V.B. si obtinerii confirmarii tranzactiilor. Interfetele de acces la sistemul
B.V.B. sunt urmatoarele: Interfata Arena Proprietara si Interfata Arena FIX.

56. Interfata Arena FIX — este o interfata de acces la sistemul B.V.B. care permite conectarea
unei aplicatii specializate la sistemul B.V.B. folosind FIX Protocol. Interfata Arena FIX are
rolul de a permite schimbul de instructiuni de administrare a ordinelor cu o aplicatie specializatd
de management a ordinelor din sistemele Participantilor in vederea executiei acestora in
sistemul B.V.B.

57. Interfata Arena Proprietara - este o interfata de acces la sistemul B.V.B. care permite
conectarea unei aplicatii specializate furnizate de B.V.B. la sistemul B.V.B., utilizind B.V.B.
Protocol. Interfata Arena Proprietara are rolul de a permite schimbul de instructiuni de
gestionare a ordinelor cu Arena Terminal sau cu Arena Gateway, in vederea executiei acestora
in sistemul B.V.B.

58. Legea 126/2018 — Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.

59. Legea 24/2017 — Legea privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata.

60. Legea 31/1990 - Legea nr. 31/1990 Societatilor, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.

61. Lista de monitorizare sau Lista Emitentilor care nu respectid temporar cerintele de
mentinere la tranzactionare — lista intocmitd de B.V.B., potrivit Titlului II.
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62. Mifid 2 Market Maker — reprezinta Participantul care a incheiat un contract de furnizare
de lichiditate cu B.V.B., in baza Regulamentului Delegat 2017/578/UE, pentru un instrument
financiar care intra sub incidenta prevederilor respective.

63. Monitorizare — supravegherea in mod continuu, efectuatd prin personal specializat, a
respectdrii prevederilor legale incidente tranzactionarii instrumentelor financiare pe pietele
reglementate.

64. Obligatiune cu cupon - acea obligatiune cu dobinda prin care Emitentul se obligd sa
plateasca proprietarului o suma de bani, la anumite intervale de timp, precum si sa restituie la
scadenta valoarea integrald sau rdmasa a principalului.

65. Obligatiuni municipale — obligatiuni emise de catre autoritati ale administratiei publice
locale, respectiv de judete, municipii, orase si comune.

66. OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund — ETF) - organism de plasament
colectiv in valori mobiliare autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare in vigoare,
care este deja admis la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cazul celor din categoria
Internationald, sau care urmeaza si fie admis la tranzactionare pe piata reglementata
administrata de B.V.B., Categoria locala OPCVM tranzactionabile, a carui politica de investitii
(stabilita prin prospectul de emisiune, regulile de functionare, alte documente relevante) are ca
obiectiv urmarirea sau replicarea performantei unui indice recunoscut de actiuni sau titluri de
credit denumit “indice referintd”. In cazul unui OPCVM tranzactionabil categoria locala,
indicele referinta este exclusiv un indice de actiuni.

Titlurile de participare la OPCVM tranzactionabile sunt urmatoarele:

1) unitatile de fond emise de fondurile deschise de investitii administrate de o societate de
administrare a investiiilor, precum si unitatile de fond emise de un sub-fond al unui fond deschis
de investitii (umbrella fund), compus din sub-fonduri, administrate in acelasi mod;

2) aciunile emise de societatile de investitii.

67. O.R.C. - Oficiul Registrului Comertului competent.

68. Ordin - instructiunea care exprima oferta ferma de cumparare sau de vanzare a unor
instrumente financiare si care nu indeplineste conditiile specifice mentionate la cotatii
informative, cotatii ferme sau ordine deal-uri, astfel cum sunt detaliate la Titlul III, Capitolul
Iv.

69. Ordin de bursa - instructiunea care exprima oferta ferma de cumpérare sau de vanzare a
unor instrumente financiare. Termenul se utilizeazd generic pentru a face referire la ordine,
cotatii informative, cotatii ferme sau ordine deal, astfel cum este detaliat in Titlul III, Capitolul
IV.

70. Ordin (de) Deal - oferta ferma de cumpédrare sau de vanzare a unui anumit numar de
instrumente financiare, care este transmisa direct de catre un agent de bursd, denumit initiator,
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catre un alt agent de bursa, denumit contraparte. Ordinu?i identitatea celor douaa parti nu sunt
publice pentru ceilalti Participanti.

71. Participant la sistemul de tranzactionare al B.V.B. sau Participant —societatile de servicii
de investitii financiare/ institutiile de credit care presteaza servicii si activitati de investitii/firmele de
investitii inscrise in Registrul public al A.S.F., admisi la tranzactionare pe piata reglementat,
administratd de B.V.B., in conditiile Titlului I si inscrisi in Registrul Participantilor.

72. Entitate cu rol tehnic-operational alocati Depozitarului Central — entitate definita in
sistemul B.V.B., cu scopul de a reflecta inregistrarea unei tranzactii de vanzare speciala (sell-
out speciald) sau de cumparare specialda (buy-in speciald), la instructiunea Depozitarului
Central, conform art. 151 alin. (1) lit. ¢) din Titlul III si in baza contractului dintre B.V.B. si
Depozitarul Central.

Entitatea respectiva este similard cu un tip de participant, care insa nu are dreptul de a efectua
operatiuni in sistemul B.V.B., precum si nici dreptul de acces sau de vizualizare la sistemul
B.V.B. B.V.B. va efectua operatiuni in sistemul B.V.B. in numele acestei entitati si pe contul
aferent agentului custode.

73. Pas de pret - valoarea variatiei minime de pret a unui simbol, stabilita pe intervale de pret,
conform Anexei nr. 4. Marimea pasilor de pret aplicabili fiecarui tip de instrument financiar
este prezentata in Anexele nr. 4 si 8 si Titlul III.

74. Perioada cum-cupon - interval de timp exprimat in zile, cuprins intre data de emisiune sau
data cuponului precedent, inclusiv, si data de referinta, inclusiv.

75. Perioada cupon - interval de timp exprimat in zile, cuprins intre data de emisiune si data
primului cupon sau intervalul de timp cuprins intre data cuponului precedent si data cuponului
curent. In functie de perioada cupon, cuponul poate fi normal, scurt sau lung, astfel cum se
explica in Anexa nr. 8 si Titlul III, Capitolul X, Sectiunea 1.

76. Perioada ex-cupon - reprezintd intervalul de timp, exprimat in zile, cuprins intre data ex-
cupon, inclusiv, si data cuponului curent, exclusiv.

77. Piata bursiera sau Bursa - sistemul unitar compus din mai multe piete, care sunt
administrate in mod independent si intre care pot exista relatii de interdependenta.

78. Piata de oferte si operatiuni speciale - piete de tip “order-driven” in care se
tranzactioneaza instrumente financiare care fac obiectul ofertelor publice desfasurate prin
B.V.B. sau al altor metode de vanzare de instrumente financiare prevazute in legi speciale,
precum cele din materia privatizarii.

79. Piata initiald — o piatd reglementata pe care este admis la tranzactionare un instrument
financiar, anterior admiterii acestuia la tranzactionare in cadrul B.V.B..

80. Piata lichida pentru un instrument financiar —conform definitiei din art. 2, pct. 1 (17)
din Regulamentul 2014/600/UE.
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81. Piata principala - piata desemnata de B.V.B. drept piata de referinta pentru fiecare simbol
care se tranzactioneaza in cadrul B.V.B.

82. Precizari tehnice - documente emise de B.V.B. cu privire la clarificarea sau interpretarea
unor aspecte de natura tehnica cu privire la prezentul Cod, precum si la sistemul B.V.B.

83. Pret - al unui titlu de stat cu discount, emis cu scadentd de 365 zile, reprezinti pretul de
cumpdrare sau de vanzare exprimat ca procent din valoarea nominala. Este calculat de sistem
pe baza randamentului introdus intr-o cotatie ferma sau informativa, un ordin deal sau ordin.
84. Pret brut - al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai
mare sau egald cu 365 de zile, reprezinta pretul care include dobanda acumulata, mentionat intr-
o cotatie ferma sau informativa, un ordin deal sau ordin introdus in sistemul B.V.B. Este
exprimat ca procent din valoarea principalului unei obligatiuni sau din valoarea nominali a unui
titlu de stat.

85. Pret de deschidere - pretul la care se executd prima tranzactie pentru un simbol intr-o
anumitd Piata in cursul unei sedinte de tranzactionare.

86. Pret de inchidere - pretul la care se executa ultima tranzactie pentru un simbol intr-o
anumitd Piata in cursul unei sedinte de tranzactionare.

87. Pret de referinta - al simbolului intr-o sedintd de tranzactionare, reprezinta pretul fata de
care se calculeaza variatia de pret a simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, valabil
in toate Pietele in care este tranzactionat un anumit simbol.

(1) Pretul de referintd pentru instrumentele financiare tranzactionate in piata reglementata, cu
exceptiile prevazute la alin. (2), poate fi unul dintre urmatoarele preturi:

a) pretul de inchidere inregistrat in Piata Principala a simbolului in sedinta de tranzactionare
precedenti. In cazul in care ultima tranzactie este o tranzactie cross, se va preciza in mod expres
faptul ca pretul de referinta este pretul rezultat dintr-o tranzactie cross.

b) o valoare ajustata a pretului mentionat la lit. a), calculata si diseminata public de B.V.B., in
situatia fnregistrarii unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, si anume:

1. operatiuni de modificare a numarului instrumentelor financiare care nu implica si
modificarea capitalului social (splitare, consolidare);

2. operatiuni de majorare/diminuare a capitalului social prin modificarea numarului de
instrumente financiare (acordare de actiuni gratuite, acordare de actiuni in baza dreptului de
preferinta etc., cu exceptia acordarii de dividende si a fuziunilor).

Pretul de referintd pentru un instrument financiar de tip titlu de stat poate fi stabilit in
conformitate cu decizia Directorului General al B.V.B. prin alte metode, ulterior consultarii cu
Emitentul si modificarii prevederilor prezentului Cod;

(2) Pretul de referinta pentru o emisiune individuald de produse structurate sau pentru titluri de
participare la OPCVM tranzactionabile, pentru o sedintd de tranzactionare, poate fi unul dintre
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urmatoarele preturi, in ordine descrescatoare:

a) media aritmetica, calculati pe baza celei mai bune cotatii de cumpdrare si a celei mai bune
cotatii de vanzare introduse/administrate de catre Furnizorul/Furnizorii de lichiditate sau de
catre Market Maker/Market Makeri, dupa caz, existente in piatd dupa incheierea sedintei
curente de tranzactionare, in situatia in care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele:

1. au existat cotatii de cumpdrare si de vanzare ale Furnizorului/ Furnizorilor de
lichiditate sau ale Market Makerului/Market Makerilor, iar simbolul a fost disponibil la
tranzactionare;

2. dacd spreadul dintre cea mai buna cotatie de cumparare si cea mai buna cotatie de
vanzare ale Furnizorului de lichiditate este mai mic sau egal cu nivelul spreadului maxim
indicat, conform Parametrilor specifici desfasurarii activitatii de Furnizor de lichiditate pentru
simbolul respectiv.

Valoarea respectiva se rotunjeste la cel mai apropiat pas de pret corespunzitor simbolului
respectiv.

b) pretul de inchidere inregistrat in Piata Principald a simbolului in sedinta de tranzactionare
curentd dacd acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu existd cotatii
disponibile ale Furnizorului de lichiditate/Furnizorilor de lichiditate sau ale Market
Makerului/Market Makerilor, conform lit. a) si au fost inregistrate tranzactii in sedinta de
tranzactionare respectiva;

c) cel mai recent pret de referintd al simbolului (pretul de referintd rimane nemodificat), in
situatia in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

1. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd sedinta de tranzactionare in care
simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare;

2. nu au existat cotatii ale Furnizorului/ Furnizorilor de lichiditate sau ale Market
Makerului/Market Makerilor, dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare
in care simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare.

(3) Orice modificare cu privire la metodologia de determinare a pretului de referintd se va
comunica public, cu cel putin 30 de zile anterior datei de intrare in vigoare a acesteia.

88. Pretul “knock-out” — o anumita valoare a unui activ suport, definit conform pct. 2, care
constituie baza de raportare pentru identificarea situatiilor care pot conduce la incheierea
anticipata a tranzactiondrii unei emisiuni individuale de produse structurate, in conditiile
prevazute in prospectul de baza si in documentele de completare a acestuia.

89. Pret mediu - pretul care reprezintd media ponderatd a preturilor cu volumul tranzactiilor
incheiate intr-o anumitd Piatd in cursul unei sedinte de tranzactionare, rotunjit la cel mai
apropiat pas de pret.

90. Pret net - al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai mare
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sau egala cu 365 de zile, reprezinta pretul care nu include dobanda acumulata, mentionat intr-o
cotatie ferma sau informativa, deal sau ordin introdus in sistemul B.V.B. Este exprimat ca
procent din valoarea principalului unei obligatiuni sau din valoarea nominali a titlului de stat.
91. Pretul cel mai bun - pretul ordinului de bursa cu prioritatea cea mai mare de executie si anume
pretul cel mai mare de cumpérare, respectiv pretul cel mai mic de vanzare al unui simbol intr-o Piata.
92. Principal - valoarea imprumutului corespunzitor unei obligatiuni, exclusiv dobanda
aferentd, pe care Emitentul se angajeaza sa-1 ramburseze la scadenta. Principalul poate avea
valoare unica atunci cand existd o singura rambursare, sau o valoare curentd, in cazul unor
rambursari anticipate. Rata cuponului se aplica la valoarea curenti a principalului.

93. Produse structurate (structured products) — In sensul prezentului Cod - instrumente
financiare de natura valorilor mobiliare care au la bazd un activ suport, sunt emise in
conformitate cu un prospect de baza, precum si cu documentele de completare aferente
respectivului prospect, si care pot fi admise la tranzactionare pe piata reglementata administrata
de B.V.B. Emitentii produselor structurate pot fi institutii de credit, firme de investitii, precum
si alte institutii financiare aflate sub incidenta autorizarii si reglementarii autoritatilor
competente din state membre sau terte. Produsele structurate pot fi: certificate, warrant-uri,
precum si alte tipuri de produse structurate.

94. Prospect de admitere la tranzactionare — prospectul intocmit in conformitate cu
prevederile Legii 24/2017 si Regulamentul 5/2018 in vederea admiterii instrumentelor
financiare pe piata reglementata administratd de B.V.B.

95. Prospect de baza - prospectul de emisiune aprobat fie de catre A.S.F., fie de o autoritate
competenta dintr-un alt stat membru si notificat A.S.F., in baza caruia un Emitent poate solicita
admiterea la tranzactionare a produselor structurate pe piata reglementata administrata de
B.V.B..

96. Program cadru de ofertd — un plan care permite emiterea, in mod continuu sau repetat in
decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de tipul
titlurilor de capital.

97. Rata cupon - rata anuala a dobanzii exprimatd ca procent din valoarea curentd a
principalului unei obligatiuni sau din valoarea nominald a unui titlu de stat cu dobanda. Este
utilizata pentru determinarea valorii cuponului.

98. Regulamentul ASF 5/2019 - Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor
dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare.

99. Regulamentul 5/2018 - Regulamentul A.S.F. privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata.

100. Regulamentul 13/2018 - Regulamentul A.S.F. privind locurile de tranzactionare.
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101. Piata - componentd a Bursei, in cadrul céreia pot fi tranzactionate unul sau mai multe
simboluri i care functioneaza in mod independent, dupa reguli specifice.

102. Seria emisiunii - cod alfanumeric unic prin care se identifica o emisiune de obligatiuni a
unui Emitent sau o emisiune de titluri de stat.

103. SFTP - sistemul informatic intern al B.V.B. de transmitere electronica de date.

104. Simbol - instrument financiar care se tranzactioneazi in cadrul B.V.B.

105. Simbol-Piati - asocierea unui Simbol cu o Piaté in care acesta se tranzactioneazi in cadrul
B.V.B., forméandu-se o unitate logica administratd independent.

106. Sistemul de tranzactionare al B.V.B. pentru piata reglementati sau Sistemul electronic
al B.V.B. sau Sistemul B.V.B. - sistemul electronic prin care se asigura efectuarea ordonati si
transparentd a tranzactiilor cu instrumente financiare pe piata reglementatd. Accesul la sistemul
B.V.B. se realizeazd prin intermediul unei interfete de acces. Aplicatiile specializate sunt
conectate la interfetele de acces ale B.V.B. prin intermediul unui sistem de comunicatii la distanta.
Sistemul de comunicatie la distantd dintre Participanti si B.V.B. este asigurat de societiti de
comunicatii agreate de B.V.B.

107. Sistemul de compensare-decontare si/sau registru — sistemul administrat de Depozitarul
Central sau de o alta societate autorizata sa administreze un asemenea sistem.

108. Societate initiatoare — Participant care asigura suportul necesar Emitentilor pentru admiterea
$i promovarea la tranzactionare, in conditiile Titlului II.

109. Stat de origine - Statul membru sau tert in care este situat sediul social al firmei de
investitii; dacd, in conformitate cu legea nationald, societatea nu are un sediu social, statul de
origine este acela in care este situat sediul central.

110. Termenul de valabilitate a ordinelor de bursa — este fie termenul maxim péani la care
un ordin de bursa poate fi valid in sistemul B.V.B., fie termenul sau conditia in baza céruia
acesta se activeaza.

111. Tip de simbol - un tip de instrument financiar, care are specifici o monedi de
tranzactionare si o moneda de decontare.

112. Tranzactie bursierd - contractul de vanzare-cumpdrare de instrumente financiare,
inregistrat in sistemul de tranzactionare al B.V.B., cu respectarea prevederilor Titlului III.

113. Tranzactie Deal: tranzactia incheiata intre parti, prin agenti de bursa, care se realizeazi
prin sistemul de tranzactionare al B.V.B. de catre agentii de bursa, in Piata Deal, prin ordine
Deal, in conditiile Titlului III.

114. Tranzactionare algoritmica — reprezinta tranzactionarea definitd conform art. 4 (1) (39)
din Directiva 2014/65/UE si din art. 18 din Regulamentul Delegat 2017/565/UE.
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115. Tranzactii de dimensiuni mari (,Large in scale”) — reprezinti tranzactiile care se
incadreazd in definitiile din Regulamentul Delegat 2017/587/UE, respectiv Regulamentul
Delegat 2017/583/UE, aplicabile conform tipului de instrument financiar.

116. Tranzactii negociate — in conformitate cu prevederile art. 4 pct. 1 lit. b) din Regulamentul
2014/600/UE.

117. Tranzactie cum-cupon - tranzactie a carei decontare are loc in perioada cum-cupon.
118. Tranzactie ex-cupon - tranzactie a cérei decontare are loc in perioada ex-cupon.

119. Valoarea unitara a activului net (VUAN) - valoarea unitard a activului net al unui
OPCVM tranzactionabil publicatd de B.V.B., in baza informatiilor furnizate de citre Emitent
sau alta entitate responsabila.

120. Valoarea unitari indicativa a activului net (iVUAN) — in sensul prezentului Cod, este
valoarea unitara estimata a activului net al unui OPCVM tranzactionabil din Categoria Locala,
calculatd si actualizatd de catre societatea de administrare a OPCVM tranzactionabil si
transmisd B.V.B., in mod continuu, cel putin o dati la fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii
zile de tranzactionare.

Valoarea unitard indicativa a activului net este publicati de B.V.B. concomitent cu
receptionarea sa.

Pentru OPCVM tranzactionabile care urmaresc indicii referinta aflati in proprietatea B.V.B.,
B.V.B. poate calcula si publica iVUAN.

121. Valori mobiliare - termen avand intelesul definit in art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea 126/2018.
122. Variatie maxima pret ordin - variatia procentuald maxima a pretului ordinelor de bursi
fatd de pretul de referinta al simbolului respectiv.

123. Vinzarea specialid la ordin - o metoda de vanzare specifica pietei de capital care se
realizeaza prin intermediul B.V.B., constand intr-o oferta ferma, formulata de orice persoana
fizica sau juridic, inclusiv de catre institutiile publice implicate in procesul de privatizare si
denumita Ofertant, de vanzare a valorilor mobiliare pe care le detine, prin sistemul tehnic al
B.V.B.

124. Volum minim ordin - cantitate minima de instrumente financiare admisa la introducerea
unui ordin de bursa in sistemul de tranzactionare al B.V.B.”

9. La articolul 2! din Titlul I, partea introductivi a alineatului (2) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:
“Art. 2! (2) B.V.B. va efectua operatiuni pe teritoriul altor state membre numai dupi
transmiterea catre A.S.F. a unei notificéri care va cuprinde urmatoarele: (...)”
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10. La articolul 2! din Titlul I, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
“Art. 2! (3) B.V.B. va putea incepe demersuri, in conformitate cu informatiile din notificare,
pentru acordarea accesului la tranzactionare si conectarea de la distanta a intermediarilor din statele
membre dupd ce a primit din partea A.S.F. confirmarea comunicarii respectivei notificari catre
statul membru indicat.”

11. Articolul 16'! din Titlul I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 16'" (1) Directorul General al B.V.B. poate decide cu privire la acordarea
beneficiilor/facilitatilor corespunzatoare in cazuri de fortd majora, in care un Participant nu isi
poate indeplini obligatiile care decurg din detinerea calitatii de Market Maker din motive
independente de acesta.

(2) Participantii care nu isi pot indeplini obligatiile care decurg din detinerea calitatii de Market
Maker in cazuri de fortd majora, vor transmite catre B.V.B. o notificare scrisa cu privire la
situatia respectiva, insotitd de documentele justificative.”

12. Articolul 16%°® din Titlul I se modifici si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 16*©® (1) Participantul care detine calitatea de Market Maker al emitentului este

Participantul care si-a asumat rolul de a sustine lichiditatea unui instrument financiar, in baza

contractului incheiat cu emitentul instrumentelor financiare respective.

(2) B.V.B. poate solicita unui emitent sa ia in considerare optiunea de sustinere a lichiditatii
instrumentelor financiare emise de acesta prin intermediul unui Participant, in conformitate
cu cele mentionate la alin. (1).

(3) Un Participant care intentioneaza sa obtina calitatea de Market Maker al emitentului trebuie
sa obtina acordul de principiu al B.V.B. Pentru obtinerea acordului de principiu
Participantul respectiv va transmite B.V.B. urmatoarele documente:

a) o notificare cu privire la semnarea contractului intre acesta si emitentul respectiv, care
sa specifice ca obiectul contractului este sustinerea lichiditatii instrumentelor financiare
indicate, prin introducerea si mentinerea de ordine in piata principala a instrumentelor
respective;

b) o copie a contractului respectiv (cu exceptia mentiunilor legate de comisioanele stabilite
intre parti).

(4) In termen de zece zile lucritoare de la primirea documentelor mentionate la alin. (3), B.V.B.
va informa Participantul respectiv in situatia in care prevederile contractului nu sunt
conforme cu prezentul Cod.

(5) In situatia in care B.V.B. nu rispunde in termenul mentionat la alin. (4), se considera ci a
fost obtinut acordul de principiu al B.V.B. privind derularea de cétre Participantul respectiv
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a activitatii de Market Maker al emitentului.

6) Inregistrarea Participantului ca Market Maker al emitentului si inceperea activitatii in
aceasta calitate sunt conditionate de indeplinirea de citre acesta a cerintelor specificate in
prezentul Capitol cu privire la:

a) dobandirea calitatii de Market Maker pe piata reglementati;

b) semnarea contractului intre Participantul respectiv si BVB cu privire la cadrul pentru
derularea operatiunilor (conformarea cu nivelul de baza al parametrilor specifici de
cotare, comisioane aplicabile, etc.).

(7)  B.V.B. va stabili un nivel de bazd corespunzitor parametrilor specifici derularii
activitatii de Market Maker al emitentului si va percepe comisioane specifice acestei activitati,
functie de indeplinirea obligatiilor de cotare privind parametrii respectivi, conform unei
proceduri specifice.

() Prevederile prezentului Capitol se vor aplica si pentru Participantul care va actiona in
calitate de Market Maker al Emitentului cu urmatoarele exceptii:

a) prevederile referitoare la suspendarea inregistrarii ca Market Maker al Emitentului,
precum si cele referitoare la reluarea inregistrarii in aceastd calitate, incluse in
Sectiunea 5, respectiv Sectiunea 6 din Titlul I;

b) prevederile Art. 16'® alin. (4) si (5) din Titlul L.

(9)  Orice modificare a contractului dintre Participantul care detine calitatea de Market
Maker al emitentului si emitentul respectiv va fi notificata B.V.B. de citre Participant, in maxim
o zi lucrétoare de la data survenirii modificarilor respective, insotita si de o copie a contractului
actualizat dintre parti (excluzand mentiunile referitoare la comisioanele dintre parti). In situatia
in care prevederile contractului actualizat nu sunt conforme cu prevederile prezentului Capitol,
B.V.B. poate decide incetarea activitatii Participantului in calitate de Market Maker al
emitentului.

(10) in situatia incetarii contractului mentionat la alin. (3), B.V.B. va retrage calitatea de Market
Maker al emitentului pentru instrumentul respectiv.”

13. La articolul 16* din Titlul I, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 16%? (2) Prevederile art. 16'° alin. (1) si cele ale art. 16!! alin. (2) se aplica si Furnizorilor
de lichiditate.”

14. Articolul 18! din Titlul I se modifici si va avea urmitorul cuprins:
“Art. 18! Utilizarea aplicatiilor specializate de citre Participantii care se conecteazi la
interfetele de acces ale sistemului B.V.B. se efectueaza pe baza unei solicitari transmise de
acestia la B.V.B., In termenii si conditiile tehnice, procedurale, operationale si de securitate
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aferente, cu respectarea urmatoarelor prevederi:

a) introducerea §i administrarea ordinelor de bursd de citre Participanti vor fi efectuate in
permanentd conform reglementarilor B.V.B., aprobate de A.S.F. si a reglementirilor emise
de AS.F.;

b) Participantii trebuie si dispund de mecanisme de control, filtrare si autorizare a
operatiunilor transmise catre sistemul B.V.B., precum si de metode de stocare a detaliilor
acestor operatiuni;

¢) Participantii au obligatia de a furniza B.V.B., la cerere, informatii suplimentare cu privire la
orice instructiune transmisa sistemului B.V.B. prin interfetele de acces (ordin de bursa,
operatiune administrativa).”

15. La articolul 32 din Titlul I, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 32 (1) Participantii au obligatia sa plateasca B.V.B. tarife, conform Listei privind tarifele
si comisioanele practicate de B.V.B., pentru:

a) efectuarea de tranzactii;
b) invalidarea/inconfirmarea/operarea rezolutiunii de plin drept a tranzactiilor bursiere;
¢) alte operatiuni specifice.”

16. La articolul 37 din Titlul I, litera d?) din cuprinsul alineatului (2) se elimina.

17. La articolul 37 din Titlul I, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“Art. 37. (3) In materia Titlului III sunt fapte ilicite la regimul juridic bursier:

a) nerespectarea de catre un Participant a prevederilor art. 12;

b) deschiderea de citre un Participant, care tranzactioneazi in B.V.B., de conturi proprii de
instrumente financiare la un alt Participant, in conditiile in care dispune de dreptul de
tranzactionare a instrumentelor financiare obiect al tranzactiondrii, cu incilcarea prevederilor
art. 13;

¢) nerespectarea de catre Participanti a prevederilor art. 15 alin. (1);

d) accesarea sistemului de tranzactionare al B.V.B. de cétre Participanti, cu incilcarea prevederilor

art. 15 alin. (2);

e) nerespectarea prevederilor art. 21;

f) omisiunea de a notifica sau notificarea cu intarziere, de citre un Participant sau de catre

agentul de bursa respectiv, a incetarii calitatii de agent de bursd autorizat si desfasoare

operatiuni bursiere in numele si pe seama respectivului Participant;

g) introducerea in sistemul B.V.B., in cadrul unei oferte publice, a unui ordin care nu respecta

prevederile prospectului/documentului de ofertd sau omisiunea sau refuzul intermediarului
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implicat de a retrage acel ordin sau refuzul sau omisiunea intermediarului ofertei sau a
intermediarului implicat relevant de a colabora cu B.V.B. in vederea remedierii incidentelor
survenite in cadrul ofertei publice sau de a implementa masurile dispuse de B.V.B.,
intermediarul ofertei si/sau A.S.F. in acest sens.”

18. Articolul 63 din Titlul I se modifica si va avea urmatorul cuprins:
“Art. 63 Dacd in timpul investigatiilor, Departamentul de specialitate al B.V.B. competent
apreciazd cd fapta considerata ilicita la regimul juridic bursier a fost sivarsiti in astfel de
conditii incat, potrivit prevederilor legii aceasta constituie infractiune, B.V.B. este obligati si

sesizeze de indatd organul de urmarire penald competent, anuntand imediat despre aceasta si
AS.E.”

19. Articolul 64 din Titlul I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 64 Dacad B.V.B. este informata despre initierea procedurii de urmérire penala impotriva
unui subiect de drept de tipul celui la care se referd prezentul Capitol, in legituri cu sivarsirea
unei fapte ilicite la regimul juridic bursier care intruneste elementele constitutive ale unei
infractiuni sau este informata ca A.S.F. analizeaza o savarsire a unei fapte care ar putea constitui
o contraventie sau o infractiune, derularea procedurii de investigare a faptelor ilicite in cadrul
B.V.B. se suspenda, pand la incheierea procedurilor mentionate, cu exceptia situatiei in care
organele competente sau A.S.F. solicitd in mod expres continuarea investigatiei.”

20. La articolul 103 din Titlul I, litera b) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 103 (...)
b) exista date care justifica suspiciunea ca persoana asupra cireia se instituie aceasti masura va
savarsi o fapta ilicita la regimul juridic bursier sau ca prin neluarea unei astfel de masuri ar
exista o stare de pericol pentru sistemul de tranzactionare al B.V.B. sau pentru operatiunile
derulate pe pietele reglementate si sistemele multilaterale de tranzactionare administrate de
B.V.B. sau pentru bunurile, personalul, activitatea sau sediul B.V.B.”

21. Articolul 5 din Titlul IT se modifica si va avea urmatorul cuprins:
“Art. 5. Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Premium actiuni
trebuie:
a) sa fie inregistrate la A.S.F.;
b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin
inscriere in cont;
¢) sa fie din aceeasi clasa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane Euro.”
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22. La articolul 6 din Titlul II, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
“Art. 6. (2) Prin exceptie de la prevederile art. 5 alin. (1) lit. ), un emitent poate solicita
admiterea in Categoria Premium actiuni daca a incheiat un contract cu un market maker pentru
sustinerea lichiditatii pietei actiunilor emise de acel emitent sau daca existd cel putin un market
maker nregistrat pentru acele actiuni.”

23. La articolul 16 din Titlul II, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 16. (1) Drepturile emise de un Emitent pot fi admise in Categoria drepturi, indiferent de
admiterea sau nu la tranzactionare a actiunilor suport pe o piatd administrati de B.V.B.”

24. La articolul 21 din Titlul II, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 21. (2) Emitentii din statele nemembre care doresc admiterea la tranzactionare a actiunilor
in Categoria Internationald actiuni, vor depune la B.V.B., prin intermediul unei Societiti
initiatoare documentele precizate la alin. 1 lit. a) si lit. ¢) — s), precum si prospectul in vederea
admiterii la tranzactionare, insotit de decizia de aprobare de citre A.S.F.”

25. La articolul 21 din Titlul II, alineatul (3), abrogat, se elimin.

26. La articolul 40 din Titlul II, litera a) a alineatului (1) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
” a) sa fie inregistrate la A.S.F.;”

27. La articolul 40' din Titlul II, litera a) a alineatului (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
a) sa fie inregistrate la A.S.F.;”

28. La articolul 40! din Titlul II, alineatele (7) si (8) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

”(7) In functie de modul de organizare si functionare a OPCVM tranzactionabil, prevederile din
prezentul Cod referitoare la Emitentul titlurilor de participare se aplica societitii de administrare
a investitiilor.
(8) Orice referire la unititile de fond ale unui OPCVM tranzactionabil din Categoria
Internationala vizeaza si actiunile emise de societatile de investitii, dacd prezentul Cod nu
contine precizari distincte in acest sens.”
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29. La articolul 402 din Titlul II, alineatele (1) si (5) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

”(1) In Categoria Locala OPCVM tranzactionabile sunt cuprinse titlurile de participare emise
de catre OPCVM tranzactionabile cu sediul in Romania si autorizate de A.S.F., in conformitate
cu prevederile cadrului legal incident.
(...)A
(5) In functie de modul de organizare si functionare a OPCVM tranzactionabil, prevederile din
prezentul Cod referitoare la Emitentul titlurilor de participare se aplica societatii de administrare
a investitiilor.”

30. La articolul 41 din Titlul II, literele n) si o) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:
”’n) ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, intocmite conform reglementarilor A.S.F.;
0) ultima raportare financiara semestriala (copie),
insotite de:
1.ultimul raport semestrial al administratorilor (raportul de gestiune);
2.raportul semestrial al Emitentului, intocmit conform reglementarilor A.S.F.;”

31. La articolul 42°® din Titlul II, litera g) a alineatului (1) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
g) certificatul de inregistrare emis de A.S.F. (copie);”

32. La articolul 42°® din Titlul I, literele b) si g) ale alineatului (1) se modifici si vor
avea urmatorul cuprins:
”’b) ultima versiune a prospectului de emisiune, aprobat de A.S.F., precum si ultima versiune a
prospectului de emisiune simplificat, aprobat de A.S.F., dupa caz, ultima versiune a regulilor
de functionare sau a actului constitutiv ale OPCVM-ului tranzactionabil, aprobate de A.S.F.,
dupa caz (copie);
)

g) certificatul de inregistrare emis de A.S.F. (copie);”

33. La articolul 423 din Titlul II, literele b), c) si d) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:
”b) copie a prospectului de baza in limba roméana, aprobat de A.S.F., in cazul in care prospectul
de baza este aprobat de A.S.F., sau, dupa caz, copie a prospectului de baza, in limba engleza,
aprobat de autoritatea competenta dintr-un alt stat membru si notificat A.S.F.;
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¢) copie a deciziei de aprobare a prospectului de bazi emisi de A.S.F. pentru prospectele
aprobate de A.S.F. sau documentul similar emis de autoritatea competentd dintr-un alt stat
membru, pentru prospectele aprobate de aceasta;

d) dovada cd A.S.F. a fost notificatd cu privire la aprobarea prospectului de bazi de citre o
autoritate competenta dintr-un alt stat membru, dupa caz;”

34. La articolul 42* din Titlul II, literele b) si c) ale alineatului (1) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:
”b) copie a documentelor de completare a prospectului de bazi, inclusiv parametrii si
elementele specifice emisiunii individuale, aprobate de citre A.S.F. sau de citre o autoritate
competentd dintr-un alt stat membru, dupa caz. Documentele respective vor fi furnizate B.V.B.
in limba romana sau in limba engleza;
¢) certificatul de inregistrare a emisiunii respective la A.S.F.;”

35. Articolul 42° din Titlul II se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 42° Pentru a realiza admiterea instrumentelor financiare la tranzactionare in Categoria B,
Emitentii din alte state vor trebui sa depund la B.V.B., prin intermediul unei Societiti
initiatoare, documentele prevazute la art. 36 alin. (1) sau (2) dupa caz.”

36. Articolul 44 din Titlul IT se modifici si va avea urmitorul cuprins:
” Art. 44. (1) Societatea initiatoare va depune la B.V.B. documentele inainte de a le depune la
A.S.F., insotite de o cerere provizorie de admitere la tranzactionare pe piata reglementata, in
vederea obtinerii acordului de principiu, urmand ca in termen de maximum 10 zile de la data
depunerii tuturor documentelor solicitate de B.V.B. sd fie emis acordul de principiu al
operatorului de piata.
(2) Pentru situatiile in care este necesar ca prospectul sa fie aprobat de A.S.F., B.V.B. va putea
demara procedura de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare pe baza
documentelor mentionate la alin. (1), urménd ca in termen de cel mult o luni de la data depunerii
tuturor documentelor solicitate de B.V.B., Consiliul Bursei si adopte o hotirare de admitere
sau neadmitere a instrumentelor la tranzactionare.
(3) Consiliul Bursei este singurul organ competent si decidd cu privire la admiterea sau
neadmiterea instrumentelor financiare ale unui Emitent la tranzactionare pe piati reglementata
administratd de B.V.B., in baza avizului Comisiei de Admitere la Tranzactionare.
(4) Consiliul Bursei este abilitat ca, la propunerea Comisiei de Admitere la Tranzactionare, prin
Hotardrea emisd, sa acorde derogari de la obligatia indeplinirii unor prevederi referitoare la
cerintele de admitere la tranzactionare pe piata reglementata, daca cerintele respective nu sunt
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stabilite de Legea nr. 24/2017 si de reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia si daca
in opinia membrilor Consiliului Bursei, va exista o piata adecvaté pentru respectivele actiuni si
emitentul este capabil sd indeplineasci obligatiile de raportare previzute in legislatia pietei de
capital.

(5) Indeplinirea setului de cerinte nu atrage eo ipso aprobarea cererii de admitere a
instrumentelor financiare la tranzactionare.

(6) Sustinerea cererii de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare ale respectivului
Emitent in fata Comisiei de Admitere la Tranzactionare se face de citre Societatea initiatoare
si de Emitent sau numai de catre Emitent, dupa caz, prin reprezentantul siu legal, care vor fi
invitati la respectiva sedinta.

(7) Hotararea Consiliului Bursei se pune in executare ulterior incheierii de citre Emitent a
contractului corespunzator cu depozitarul central.”

37. La articolul 45 din Titlul II, literele d), e), f), g) si h), abrogate, ale alineatului (1)
se elimina.

38. Articolul 48 din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:
” Art. 48. Directorul General al B.V.B. poate decide retrogradarea actiunilor oricirui Emitent
admise la tranzactionare din Categoria Premium in Categoria Standard, in cazul in care:
a) Emitentul nu respecta cerintele de mentinere in Categoria Premium;
b) abrogat;
¢) Emitentul a intrat in procedura insolventei.”

39. La articolul 51 din Titlul I, alineatele (3), (4), (5) si (6), abrogate, se elimini.
40. La articolul 53 din Titlul I, alineatul (3), abrogat, se elimini.

41. Articolul 64 din Titlul IT se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 64 (1) Departamentul de specialitate al B.V.B. va face anual, precum si la solicitarea
Directorului General al B.V.B., analiza respectarii cerintelor de mentinere la tranzactionare a
instrumentelor financiare admise la tranzactionare la B.V.B.
(2) B.V.B. poate include in Lista de Monitorizare Emitentii care se afla in una din urmatoarele situatii:
a) nu mai indeplinesc conditiile de mentinere la tranzactionare;
b) au intrat in procedura de retragere de la tranzactionare;
¢) se afld intr-una din situatiile prevazute in prezentul Titlu care pot conduce la demararea

procedurilor de retragere de la tranzactionare.
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(3) Emitentii inscrisi in Lista de monitorizare trebuie:

a) sd ia masurile necesare in vederea eliminarii motivelor care au condus la inscrierea in Lista
de Monitorizare;

b) sa informeze B.V.B. cu privire la orice nou element care are legaturd cu motivul pentru care au
fost inscrisi in Lista de Monitorizare;

¢) sa respecte toate obligatiile legale si regulamentare cu privire la informarea periodica si
continua.

(4) B.V.B. este singura abilitata sa retragd un Emitent din Lista de monitorizare, in momentul

in care cauzele care au condus la monitorizare au fost inliturate in totalitate.

(5) B.V.B. va comunica Emitentului hotirirea sa de inscriere/retragere din Lista de

monitorizare impreuna cu motivele care au condus la aceasti decizie.

(6) Lista de monitorizare va fi facutd publici de B.V.B. pe pagina proprie de Web.”

42. La articolul 66 din Titlul II, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”(2) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile, cu acordul A.S.F., din Categoria
obligatiuni corporative, Categoria Internationala obligatiuni si obligatiuni ipotecare din Categoria
alte titluri de credit, in urmatoarele situatii:

a) existd o clauzi de retragere anticipata in prospectul de emisiune;
b) in alte situatii motivate.”

43. La articolul 67 din Titlul II, litera c) devine litera b):
”’b) in alte situatii motivate.”

44. Articolul 69 din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 69. B.V.B. poate retrage de la tranzactionare, cu acordul A.S.F., instrumentele financiare
din Sectorul OPC, in conformitate cu prevederile art. 65 alin. (1).”

45. La articolul 69' din Titlul II, litera g) a alineatului (1) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
”’g) neindeplinirea cerintelor de raportare i mentinere la tranzactionare previzute de prezentul
Cod;”

46. La articolul 69 din Titlul II, litera e) a alineatului (1) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

”e) neindeplinirea cerintelor de raportare si mentinere la tranzactionare previzute de prezentul
Cod;”
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47. Articolul 71 din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” Art. 71. (1) Consiliul Bursei este singurul organ competent al B.V.B. sa decidd in materia
retragerii instrumentelor financiare ale unui Emitent de la tranzactionare pe piata reglementata
administratd de B.V.B., in baza avizului consultativ al Comisiei de Admitere la Tranzactionare.
(2) Instrumentele financiare ale unui Emitent, retrase de la tranzactionare, vor putea fi admise
din nou la tranzactionare la B.V.B. numai cu respectarea reglementarilor B.V.B. incidente in
materia admiterii la tranzactionare.

(3) Decizia A.S.F. privind retragerea de la tranzactionare a instrumentelor financiare ale unui

Emitent va intra n vigoare in mod corespunzator, fara a mai fi necesare alte demersuri in cadrul
B.V.B.”

48. Articolul 75 din Titlul IT se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 75. Emitentul va respecta atat cerintele de raportare stabilite prin reglementarile emise de
citre A.S.F. in vigoare, cat si pe cele stabilite prin prezentul Capitol si prin Angajamentul de
admitere si mentinere la tranzactionare.”

49. Articolul 77 din Titlul II se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 77. Fumizarea informatiilor prevazute la art. 76 trebuie si fie subiectul unui
comunicat/raport curent transmis catre B.V.B. si A.S.F., inaintea oricdrui anunt destinat
informarii publicului sau unei terte parti care nu este obligata sa pastreze caracterul confidential
al acestora, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.”

50. Articolul 78 din Titlul I se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 78. Informatiile vor fi transmise B.V.B. si A.S.F., cat mai curand posibil, in cel mult 24
de ore de la producerea respectivului eveniment, respectand atat limitele sau intervalele de timp
stabilite prin prezentul Capitol, cat si regimul de publicare in materia rapoartelor curente.”

51. Articolul 85 din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 85. Pe toata durata mentinerii la tranzactionare a instrumentelor financiare emise,
Emitentul va respecta cerintele de raportare privind furnizarea continud si periodica a
informatiilor stabilite prin prezentul Capitol si prin Angajamentul de admitere si mentinere la
tranzactionare, acestea avand caracter suplimentar fata de cerintele de raportare stabilite prin
reglementarile emise de catre A.S.F.”
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52. Articolul 86 din Titlul IT se modifica si va avea urmaétorul cuprins:
”Art. 86. B.V.B. va solicita Emitentului transmiterea informatiilor subiect al cerintelor de
raportare stabilite prin reglementarile emise de catre A.S.F. sau prin prezentul Capitol, intr-un
format standardizat.”

53. Articolul 87!, abrogat, din Titlul II se elimina.

54. Articolul 94 din Titlul II se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 94. (1) Emitentul include in Raportul Anual o declaratie privind conformarea cu
prevederile Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B.

(2) In baza declaratiei indicate la alin. (1) si conform prevederilor Codului de Guvernanti
Corporativa al B.V.B., B.V.B. monitorizeaza anual, cu sprijinul unor terte parti, daca este cazul,
conformitatea emitentilor cu prevederile Codului de Guvernantd Corporativd al B.V.B.,
realizeaza o situatie agregata cu privire la aceasta si publica anual rezultatele agregate ale
monitorizarii, pana la finalul lunii iunie anul curent pentru raportarile emitentilor aferente
anului financiar precedent.

(3) B.V.B. nu poate fi considerata raspunzatoare pentru datele si informatiile comunicate de
emitenti, precum si de consecintele sau rezultatele incidente care pot surveni si care pot
influenta desfasurarea demersurilor prevazute la alin. (2).”

55. La articolul 99 din Titlul II, litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
a) informatiile privilegiate prevazute la art. 139 alin. (1) din Legea 24/2017, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si in reglementarile A.S.F.”

56. La articolul 99 din Titlul II, litera b') se abroga.

57. Articolul 106 din Titlul II se modifica si va avea urmatorul cuprins:
” Art. 106 Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise in Sectorul Titlurilor de Credit
vor transmite B.V.B. rapoartele, documentele si comunicatele intocmite conform cerintelor de
raportare specifice stabilite prin reglementarile A.S.F., respectiv prin Angajamentul de admitere
si mentinere la tranzactionare.”

58. Articolul 107 din Titlul IT se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
” Art. 107 Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise in Sectorul OPC vor transmite
B.V.B. rapoartele, documentele si comunicatele intocmite conform cerintelor de raportare
specifice stabilite prin reglementarile A.S.F., respectiv prin Angajamentul de admitere si
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mentinere la tranzactionare.”

59. La articolul 107" din Titlul I, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:
”(1) Emitentul ale carui titluri de participare sunt admise in Sectorul OPC, Categoria
Internationala OPCVM tranzactionabile, sau, dupa caz, alta entitate responsabild, va transmite
B.V.B. simultan informatiile cu continut identic publicate pe piata initiala, in conditiile in care
acestea vor fi diferite de cele cu caracter general solicitate in conformitate cu prezentul Cod.”

60. La articolul 1072 din Titlul II, literele a), d) si e) ale alineatului (4) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”a) orice modificare a prospectului de emisiune/ prospectului de emisiune simplificat, aprobat
de A.S.F., dupa caz;
s
d) informarea cu privire la decizia A.S.F. de a suspenda/retrage autorizarea de functionare a
OPCVM ori de a suspenda/retrage de la tranzactionare titlurile de participare emise de
respectivul OPCVM, dupa caz;
e) informarea cu privire la decizia A.S.F. de a retrage autorizatia de functionare a depozitarului

depozitarea/administrarea de o altd entitate, cu respectarea reglementarilor in vigoare;”

61. La articolul 120 din Titlul II, alineatul (1) se modificd si va avea urmatorul
cuprins:
” (1) Tariful de admitere la tranzactionare reprezinta un tarif unic, datorat anticipat de Emitent,
corespunzator unei perioade de 12 luni, perioada care curge de la data inceperii tranzactionarii
instrumentelor financiare in sectorul pietei reglementate administratd de B.V.B.”

62. La articolul 121 din Titlul II, alineatele (1) si (7) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

” (1) Tariful de mentinere la tranzactionare este un tarif anual, datorat anticipat de Emitent,
pentru mentinerea instrumentelor financiare pe sectorul pietei reglementate administrate de
B.V.B., corespunzator unei perioade de 12 luni, perioadd care curge de la data mplinirii
perioadei mentionate in art. 120 alin. (1).
(... A
(7) In cazul retragerii de la tranzactionare, Emitentul va primi o cota parte din tariful de
mentinere la tranzactionare, proportionald cu numarul de luni, din cele 12 luni platite in avans,
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in care nu a mai beneficiat de mentinerea la tranzactionare pe piata reglementata administrata
de B.V.B.”

63. La articolul 1 din Titlul ITI, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
(1) Prezentul Titlu contine principiile, regulile si termenii de baza privind tranzactionarea si
monitorizarea tranzactiilor cu instrumentele financiare admise la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de B.V.B.”

64. Articolul 2! din Titlul III se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 2! (1) Instrumentelor financiare tranzactionate la B.V.B. li se aplicd mecanismul fara
prevalidare, definit conform reglementarilor Depozitarului Central.
(2) Un Participant BVB poate tranzactiona instrumentele financiare mentionate la alin. (1) prin
intermediul sistemului de conturi globale, compus din contul ,,House” si conturi globale.”

65. La articolul 4 din Titlul III, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
” (3) B.V.B. va comunica Participantilor la piata si A.S.F. suspendarea temporara a sedintei de
tranzactionare.”

66. La articolul 16 din Titlul IIL, partea introductiva si litera a) ale alineatului (1) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:
”Art. 16. (1) B.V.B. poate retrage accesul unui Participant sau agent de bursa la sistemul
B.V.B., in urmatoarele cazuri, fard a se limita la acestea:
a) aplicarea de sanctiuni bursiere sau masuri preventive de catre B.V.B. sau A.S.F.
Participantului sau agentului de bursa;

)
67. La articolul 18 din Titlul ITI, alineatele (3), (4) si (5), abrogate, se elimina.
68. La articolul 21 din Titlul III, alineatul (1°) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
” (1%) Accesul la sistemul B.V.B. se efectueaza exclusiv prin interfetele de acces definite de art.
1 (1) pet. 55 din Titlul preliminar.”

69. La articolul 25 din Titlul III, litera d), abrogata, se elimina.

70. La articolul 41 din Titlul III, litera a) a alineatului (1) si alineatul (4) se modifica si
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vor avea urmatorul cuprins:
”Art. 41 (1) (...)
a) in prima zi de tranzactionare a unui instrument financiar care nu a mai fost tranzactionat pe
piata reglementata sau sistemele multilaterale de tranzactionare administrate de B.V.B., pani la
formarea pretului de referint;
()
(4) Aplicarea alin. (1) lit. ¢) se va efectua prin Decizie a Directorului General al B.V.B., cu
notificarea prealabild a A.S.F., Participantilor la piata si a publicului cu privire la momentul si
termenii aplicarii.”

71. La articolul 43! din Titlul III, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:
”(1) In datele ex aferente evenimentelor corporative cu impact asupra pretului se aplica variatia
maximd admisd a pretului ordinelor, calculata fatd de pretul de referinti, in conformitate cu
prevederile art.1 alin.(1) pet. 87 lit. b) din Titlul preliminar.”

72. La articolul 48 din Titlul III, literele a), b) si c), abrogate, se elimina.

73. La articolul 52 din Titlul III, alineatul (1) se modific si va avea urmitorul cuprins:
”(1) Ordinul de bursd se introduce in sistemul B.V.B., conform reglementirilor B.V.B.,
aprobate de A.S.F..”

74. La articolul 53 din Titlul III, litera i) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
”i) Inregistrarea unor evenimente de natura sa impuna o astfel de masura in conditiile prevazute
de prezentul Cod;”

75. Articolul 65 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” Art. 65. In pietele destinate derularii ofertelor publice si altor operatiuni speciale mentionate
in Capitolul XIII pot fi utilizate si tipuri de alocari, conform prevederilor din Capitolul XIII.”
76. La articolul 66, abrogat, din Titlul IIL, alineatele (1) - (8), abrogate, se elimina.

77. La articolul 100 din Titlul III, alineatele (1) — (5), abrogate, se elimina.

78. La articolul 102! din Titlul III, alineatele (3) — (7), abrogate, se elimina.
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79. La articolul 118! din Titlul III, alineatul (1), partea introductiva a alineatului (12),

litera d) a alineatului (3) si alineatul (6) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:
(1) In aplicarea prevederilor art. 118 alin.(3), B.V.B. aplica prevederile prezentului articol,
care se bazeaza pe mecanismul privind extinderea limitei de variatie, pentru instrumentele
financiare din piata reglementatd, incluse in lista stabiliti de B.V.B, comunicati A.S.F.,
participantilor la piata si publicului.
(o)
(1)* B.V.B. va stabili prin decizie a Directorului General parametrii specifici aferenti
mecanismului privind extinderea limitei de variatie, care vizeaza cel putin urmatoarele:
(...)
A (.)
d) Etapele procedurii automate de extindere a limitei de variatie (aferenti unei extinderi):

1.Simbolul va trece in starea Pre-deschidere in piata principald cu urmitoarele
particularitati:

i) durata starii Pre-deschidere este stabilitd de Directorul General al B.V.B.;

ii) extinderea limitei de variatie exclusiv in directia de evolutie a pretului (crescator sau
descrescator), conform alin.(3) lit. a);

iii) limita de sens contrar rim4ne nemodificati;

iv) simbolul va fi inchis in pietele auxiliare ale acestuia;

v) se vor notifica Participantii la piatd printr-un mesaj standard transmis in sistemul
B.V.B,, cu privire la limita noua de variatie;

vi) departamentul de specialitate va informa corespunzitor si pe site-ul B.V.B., cu
privire la limita noud de variatie.
)
(6) B.V.B. va comunica A.S.F., participantilor la piata si publicului informatiile stabilite la
alin.(4) si alin.(5) si va publica informatiile respective prin mijloacele de diseminare specifice
(pagina de web a B.V.B., SFTP, sistemul B.V.B. etc.) cu minim 24 de ore inainte de intrarea in
vigoare a acestora.”

80. Articolul 120 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:
” Art. 120. (1) Valorile impuse de B.V.B. pentru mérimea pasului de pret se definesc in
conformitate cu prevederile prezentului Titlu si conform anexelor aferente, dupi caz.
(2) Marimea pasului de pret se stabileste pentru actiunile, unitatile de fond, ETF-urile si
drepturile tranzactionate pe piata reglementatdi in conformitate cu banda de lichiditate
identificata pentru fiecare dintre acestea, astfel cum este specificat in Anexa nr. 4, conform
Regulamentului Delegat 2017/588/UE.
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(3) B.V.B. va disemina public informatiile referitoare la pasii de pret aplicabili inainte de intrarea
in vigoare a acestora.”

81. Articolul 123 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:
“Art. 123. B.V.B. pune la dispozitia Participantilor, prin intermediul sistemului de
tranzactionare, rapoartele de tranzactionare.”

82. Articolul 128 din Titlul III se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 128. Cerintele privind incheierea unei tranzactii cross cuprinse in prezenta sectiune se
aplica numai actiunilor tranzactionate pe piata reglementatd administratad de B.V.B. si numai
tranzactiilor incheiate in starea Deschisa a Pietei principale a actiunilor respective.”

83. Articolul 136 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 136. Operatiunile de vanzare in lipsa cu instrumente financiare admise la tranzactionare
la B.V.B. se desfdsoarid cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019 si ale
Regulamentul 15/2021 privind utilizarea sistemului de conturi globale si aplicarea
mecanismelor fard prevalidarea instrumentelor financiare, cu modificarile si completirile
ulterioare.”

84. La articolul 152 din Titlul ITI, alineatul (4), abrogat, se elimini.

85. Articolul 163" din Titlul III se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 163' B.V.B. va notifica A.S.F. orice invalidare/inconfirmare sau rezolutiune de plin drept
a unei tranzactii bursiere, cel tdrziu in ziua lucritoare urmatoare realizdrii operatiunii
respective.”

86. Articolul 168 din Titlul ITI se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 168 Marimea lotului (blocului) standard de tranzactionare este de 1 instrument financiar.”

87. La articolul 187 din Titlul III, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:
“Art. 187. (1) Data de referintd pentru obligatiunile tranzactionate pe piata reglementata
administratd de B.V.B. este o zi lucratoare, anterioara datei cuponului sau datei scadentei, cu
un numar de zile lucratoare egal cu termenul de decontare al tranzactiilor cu obligatiuni.”
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88. La articolul 2222 din Titlul III, partea introductivi a alineatului (2) se modifica si
va avea urmitorul cuprins:

”(2) Ultima zi de tranzactionare pe piata reglementata administrati de B.V.B. a unei emisiuni

individuale de produse structurate este stabilitd in conformitate cu prevederile prospectului de

bazd si a documentelor de completare aferente, $i poate fi, fara ca enumerarea si fie limitativ:

)"

89. Articolul 2224 din Titlul III se modifici si va avea urmatorul cuprins:
” Art. 2224 Tranzactionarea emisiunilor individuale de produse structurate se efectueaza prin
intermediul Furnizorului/Furnizorilor de lichiditate, in conformitate cu prevederile Capitolului
III? din Titlul I, precum si prin intermediul celorlalti participanti cu drept de tranzactionare pe
piata reglementata.”

90. La articolul 222" din Titlul IIL litera b) a alineatului (1) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:
” b) programul etapelor mentionate la lit. a) se stabileste prin Decizia Directorului General al
B.V.B., comunicati A.S.F., participantilor la piata si publicului.”

91. La articolul 223 din Titlul III, alineatul (6) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
” (6) Prevederile alin. (5) referitoare la licitatia competitivd sunt aplicabile ulterior stabilirii de
catre B.V.B. a principiilor care stau la baza acestei metode de vanzare s1 aprobarii acestora de
catre A.S.F.”

92. La articolul 225 din Titlul III, partea introductivi a alineatului (2) si litera i) a
literei a) a alineatului (2) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

Art. 225 (2) in situatia in care un Participant intentioneaza derularea prin B.V.B. a unei oferte
pentru care nu a fost intocmit un prospect, in conformitate cu reglementarile A.S.F. incidente,
se vor avea in vedere urmatoarele:
a)(...):
i) confirmarea Participantului ca sunt indeplinite cerintele pentru neintocmirea unui prospect,
cu respectarea legislatiei nationale si europene aplicabile si a reglementarilor A.S.F. incidente;

.)
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93. La articolul 226' din Titlul III, litera c) a alineatului (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
”c) alocare dupd criterii particulare, conform prevederilor prezentului Capitol, specificului
ofertei (inclusiv conform prevederilor prospectului de oferti/documentului de oferta, daca
acesta se intocmeste), sau caracteristicilor operatiunilor speciale, dupa caz, si ale protocolului
tehnic incheiat intre B.V.B. si intermediarul ofertei, cu respectarea legislatiei nationale si
europene aplicabile si a reglementarilor A.S.F. incidente.”

94. La articolul 236! din Titlul III, alineatele (1), 3), @), (7), (8), (9), (10) si (12) se
modifica si vor avea urmitorul cuprins:

(1) Derularea unei oferte publice de vanzare/cumpirare prin intermediul sistemului de
tranzactionare al B.V.B., precum si operatiunile aferente procesarii ofertei prin sistemul B.VB,,
se vor efectua in conformitate cu, si fard a se limita la, reglementarile A.S.F ., documentele
relevante aplicabile ofertelor, conform specificului acestora (inclusiv conform prevederilor
prospectului/documentului de oferta publici, daca acesta se intocmeste, si actele individuale
relevante, etc.), precum si in conformitate cu regulile cuprinse in prezentul Cod.
(...)A
(3) In situatia in care B.V.B. actioneazi in concordanta cu prevederile Legii nr. 24/2017, ale
reglementarilor A.S.F. si ale prezentei Sectiuni, nicio persoand (fira a se limita la intermediarul
ofertei, intermediarii implicati, ofertantul, investitorii implicati) nu poate pretinde daune
interese sau despagubiri B.V.B.
(4) Responsabilitatea privind legalitatea si conformitatea cu prezentul Cod a operatiunilor
aferente unei oferte publice derulatd prin sistemul B.V.B. revine intermediarilor implicati in
derularea ofertei publice, intermediarului ofertei, ofertantului si B.V.B., cu luarea in considerare
a obligatiilor legale si conventionale, precum si a demarcirilor si limitelor de competenta ale
fiecdruia.
(i)
(7) Operatiunile de calculare si, dupa caz, de recalculare a indicelui de alocare si de inregistrare
in sistemul B.V.B. a alocarii si a tranzactiilor aferente ofertei publice se realizeazi ulterior datei
de inchidere a ofertei, cu respectarea documentelor relevante aplicabile ofertei, conform
specificului acesteia (inclusiv conform prevederilor prospectului de oferti/documentului de
ofertd, daca acesta se intocmeste) si a prevederilor mentionate si/sau cuprinse in prezentul Cod.
(8) Operatiunea de inregistrare (,.efectuare”) a tranzactiilor aferente ofertei publice se realizeaza
de catre B.V.B. ulterior determinirii indicelui de alocare de citre intermediarul ofertei,
corespunzdtor alocirii. In orice caz, aceste operatiuni nu vor fi initiate mai devreme de 24 de
ore de la transmiterea de catre B.V.B. a anuntului primit din partea intermediarului ofertei cu
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privire la valoarea indicelui de alocare citre participantii la piata, pe cale electronica, prin
sistemele de comunicare ale B.V.B., precum si citre A.S.F.

(9) In toate cazurile, responsabilitatea privind stabilirea indicelui de alocare si/sau a rezultatelor
alocdrii, cu respectarea documentelor relevante aplicabile ofertei, conform specificului acesteia
(inclusiv conform prevederilor prospectului de oferti/documentului de oferts, daci acesta se
intocmeste) si a prevederilor mentionate si/sau cuprinse in prezentul Cod, revine
intermediarului ofertei.

(10) Procedura si masurile prevazute in art. 2362 si 2363 se aplica cu prioritate in toate situatiile
In care se constatd existenta in sistemul B.V.B. a unor ordine aferente unor formulare de
subscriere si/sau subscrieri efectuate fira respectarea documentelor relevante aplicabile ofertei,
conform  specificului acesteia (inclusiv conform prevederilor prospectului  de
ofertd/documentului de oferts, daci acesta se intocmeste), (identificate in prezenta Sectiune ca
»incidente survenite in derularea ofertei”, ,,ordine neconforme”). Niciun document relevant
aplicabil unei oferte (inclusiv prospect de oferti/document de ofertd, daci acesta se intocmeste)
nu poate contine prevederi contrare Legii nr. 24/2017, ale reglementirilor A.S.F. si ale prezentei
Sectiuni sau care sa faca inaplicabile prevederile acestora.

(...)

(12) Operatiunile mentionate in prezenta Sectiune se vor realiza, in absenta unor termene
speciale prevazute in prezentul Cod, in termenele stabilite de citre B.V.B. impreuna cu
intermediarul ofertei si comunicate participantilor, prin sistemul B.V.B., si A.S.F.”

95. La articolul 236> din Titlul III, alineatele (3), (6) si litera a) a alineatului (7) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(3) In situatia in care, anterior inregistrarii alocarii si a tranzactiilor corespunzitoare unei oferte
publice, B.V.B. este sesizata, de catre un intermediar implicat, cu privire la faptul ca in sistemul
B.V.B. au fost introduse ordine neconforme, B.V.B. va notifica de indati intermediarii implicati
si intermediarul ofertei si le va solicita, in regim de urgentd, si confirme/inconfirme motivat
cele sesizate, pe propria raspundere si, daca este cazul, si prezinte masurile de remediere
preconizate. B.V.B. va notifica A.S.F. cu privire la situatia respectiva.
() )
(6) In urma operatiunii de retragere a ordinelor, B.V.B. informeazi A.S.F. despre aceasti
operatiune, precizand identitatea intermediarilor si a agentilor de bursi care au introdus ordine
neconforme, precum si sanctiunile aplicate, daci este cazul.
(D) Gs):

a) vanotifica A.S.F. cu privire la situatia respectivi; (...)”
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96. La articolul 236° din Titlul III, literele a) si d) ale alineatului (1), literele d) si e) ale
alineatului (2) si alineatul (3) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

“() (...)

a) B.V.B.vacomunica A.S.F., de urgenti, situatiile mentionate la lit. a) - d).

Cs)

d) intermediarii care au validat respectivele ordine au obligatia ca, impreuna cu ofertantul,
intermediarul ofertei, B.V.B. si Depozitarul Central, conform atributiilor si limitelor de
competenta aferente fiecaruia si celor previzute la alin. (2) — (6), sa adopte toate masurile
necesare pentru identificarea unei solutii operationale in vederea realizarii operatiunilor
implicate de derularea ofertei, cu respectarea reglementirilor aplicabile, inclusiv a celor
cuprinse in prezentul Cod, si a conditiilor de validitate previzute in documentele relevante
aplicabile ofertei, conform specificului acesteia (inclusiv conform prevederilor prospectului
de ofertd/documentului de oferta, daca acesta se intocmeste);

(...)

@ (.)

d) B.V.B. va informa A.S.F., ofertantul, intermediarul ofertei si toti intermediarii care au

introdus in sistem ordine aferente formularelor de subscriere cu privire la cele cuprinse la lit. a)

-¢);

€) B.V.B. va notifica A.S.F. identitatea intermediarilor si a agentilor de bursa care au introdus

ordine neconforme in sistemul B.V.B., precum si motivele de invalidare a acestor ordine.

(3) In cazul in care, intre momentul inregistrarii (,.efectudrii””) alocarii §i a tranzactiilor si

momentul realizarii decontarii tranzactiilor respective, B.V.B. este sesizati, de citre un

intermediar implicat, cu privire la existenta unor ordine neconforme, care au stat la baza alocirii
si inregistrérii tranzactiilor respective, B.V.B. va notifica intermediarul ofertei si intermediarii
implicati si le va solicita, in regim de urgentd, si confirme/inconfirme motivat cele sesizate, pe
propr1a raspundere si, daca este cazul, sd prezinte masurile de remediere prefigurate de acestia.

In cazul in care acestia detin dovezi obiective cd ordinele respective sunt neconforme, au

obligatia de a informa, in scris, B.V.B. si investitorul implicat cu privire la necesitatea retragerii

lor. B.V.B. va notifica A.S.F. cu privire la situatia respectiva.”

97. Titlul Capitolului XIV din Titlul III se modifici si va avea urmitorul cuprins:

” CAPITOLUL XIV
MONITORIZAREA PIETEI REGLEMENTATE ”
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98. Articolul 237 din Titlul III se modifici si va avea urmitorul cuprins:
“Art. 237 (1) B.V.B. monitorizeazd tranzactionarea instrumentelor financiare pe piata
reglementata administratd de B.V.B., in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale
reglementarilor A.S.F. aplicabile si ale prezentului Titlu.
(2) B.V.B. colaboreazi in conditiile legii cu A.S.F. si cu alte organe abilitate si furnizeaza, la
cerere, in limita atributiilor legale care i revin, datele si informatiile solicitate de aceasta.
(3) Prevederile acestui capitol se completeazi in mod corespunzator cu cele din Capitolul V,
Titlul I din prezentul Cod si cu cele stabilite prin reglementirile A.S.F. aplicabile. ”

99. La articolul 238 din Titlul III, litera a) a alineatului (1) si alineatele (2), (4) si (5) se
modifica si vor avea urmaitorul cuprins:

") ()
a) nerespectarea prevederilor Legii nr. 126/2018 si ale reglementirilor A.S.F. aplicabile;
o)
(2) B.V.B. investigheaza si sesizeaza A.S.F. activititile si tranzactiile asupra carora are
suspiciunea ca nu sunt realizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale
reglementérilor A.S.F. aplicabile si ale prezentului Cod.
{3+:)
(4) In aplicarea prevederilor legale referitoare la abuzul de piatd, B.V.B. va informa de indata
A.S.F. In mésura in care intrd in posesia unor informatii sau documente care ar putea crea
suspiciuni in legatura cu/despre practici care si se incadreze in abuzul de piata.
(5) In cazul in care se constatd existenta unor fapte ilicite la regimul juridic bursier, B.V.B.
aplica sanctiunile corespunzitoare, in conditiile Capitolului V, Titlul I din prezentul Cod si
informeaza de indata A.S.F.”

100. Articolul 239 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 239 (1) Daci in cursul activititii de monitorizare derulate de B.V.B. sunt sesizate fapte
care au fost savarsite de catre Participanti in cursul activitatii de tranzactionare, asupra carora
exista suspiciunea ca ar putea fi incadrate in categoria abuzului de piati, conform Legii nr.
24/2017 si reglementérilor A.S.F., B.V.B. va informa de indati A.S.F. si dupa caz, alte organe
competente.

(2) Daca in cursul activitatii de monitorizare, B.V.B. intrd in posesia unor documente sau
informatii care pot fi considerate ca indicii privind fapte sau acte din categoria abuzului de piata
savarsite de catre Participanti in cursul activitatii de tranzactionare pe piata reglementata,
B.V.B. va informa de indatd A.S.F.”
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101. Articolul 240 din Titlul III se modifici si va avea urmitorul cuprins:
” Art. 240 In aplicarea prevederilor legale referitoare la tranzactiile care au la bazi abuzul pe
piatd, B.V.B. se obliga si puni la dispozitia A.S.F. toate mijloacele tehnice si informationale
care sd permitd vizualizarea si inregistrarea tranzactiilor efectuate in cadrul B.V.B. sl transmite
zilnic A.S.F. situatia tuturor tranzactiilor efectuate in decursul sedintei de tranzactionare.”

102. Articolul 241 din Titlul III se modifici si va avea urmitorul cuprins:
” Art. 241 Daca in cursul activititii de monitorizare derulati de B.V.B. , prin Departamentul de
specialitate sunt observate fapte, actiuni sau inactiuni, care au fost savargite de catre Participanti in
cursul activitatii de tranzactionare pe piata reglementatd care nu sunt prevazute in reglementarile
A.S.F. si/sauale B.V.B., B.V.B. va propune modificarea prezentului Cod si /sau dupa caz, va sesiza
A.S.F. in vederea dezvoltarii de cétre aceasta a reglementirilor corespunzatoare.”

103. La articolul 244 din Titlul III, alineatul (8) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
” (8) B.V.B. va informa de indatd A.S.F. in momentul in care un nivel de alerts este depasit,
precizand in informare daca existd suspiciuni cu privire la incilcarea prevederilor legale
incidente.”

104. Titlul VI DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE se modificd si va avea
urmatorul cuprins:
” TITLUL VI
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Art. 1 Dispozitiile Capitolului V, Titlul I se completeaza, in mod corespunzator, cu prevederile
regulilor de organizare si functionare a Comisiei de Apel, precum si cu cele ale celorlalte
reglementari ale B.V.B. care cuprind dispozitii referitoare la raspunderea Participantilor si a
agentilor de bursi pentru savarsirea de fapte ilicite la regimul juridic bursier.

Art. 2. Forma si continutul Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare si a
Formularului cu date personale, previzute in Titlul 11, sunt aprobate de Consiliul Bursei.

Art. 3. Modificarile la Codul BVB —piata reglementata principald intrd in vigoare ulterior
aprobarii acestora de citre Autoritatea de Supraveghere Financiari de la data stabilitd de
organul statutar al B.V.B..

Art. 4 Fac parte integranta din prezentul Cod:

a) Anexa nr. 1 — Cerere de admitere/mentinere ca Participant si Inscriere/mentinere in
Registrul Participantilor;
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b) Anexa nr. 2 - Formular cu date personale;
c) Anexa nr. 3 - Specimene de semnituri;

d) Anexa nr. 4 — Pasii de pret;

e) Anexa nr. 5 — Abrogata;,

f) Anexa nr. 6 - Formular pentru inregistrarea tranzactiei de cumpiarare/vanzare speciala
(buy-in/sell-out speciald);
2) Anexa nr. 7 - Parametrii si caracteristicile pietelor utilizate pentru tranzactionarea
actiunilor;
h) Anexa nr. 8 — Tranzactionarea obligatiunilor;
1) Anexa nr. 9 — Tranzactionarea titlurilor de stat.”
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